10 let po sveétové ekonomickeé krizi

Stépan Kredek, hlavni ekonom BH Securities
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Pred padem Lehman Brothers

HYPOTECNI TRH

e Statni intervence

* Pojistovani a slu¢ovani Spatnych hypoték

EKONOMICKY VYVO!

* Cena ropy vzrostla ze 60 S na 140 S za barel
* Inflace vzrostlaz 1,6 % na 4,1 %

e Urokova sazba vzrostla z 1,00 % na 5,25 %



Rozklad moralky nebo systému?

1. MOZNOST
* Moralni odpovednost
e Rozklad financniho systému
e Kolaps svéta, jak ho zname

2. MOZNOST
e ,Too big to fail”
e Zachrana za penize danovych poplatniku
e Udrzeni systému v chodu



Vysledky
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Urokova sazba v USA
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Urokova sazba v EU
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Vysledky

POKLES NEZAMESTNANOSTI
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e CRvs. EU

OLIGOPOLIZACE TRHU

* Velké banky koupily malé
* Sitovy efekt, automatizace, uméld inteligence
* Pr.. Amazon



Vysledky

e 22. 8. 2018 nejdelsi byci trh vsech dob
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USA proti zbytku sveta
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Rok 2018 = rok dolaru

Swiss Franc

Japanese Yen

Canadian Dollar

Swedish Krona
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Rok 2018 = rok dolaru

Hong Kong Dollar | +0,21

Philippine Peso -0,78 .
Singapore Dollar -3,80 -
Thai Baht -3,07 I
Peruvian Sol -4,12 -
Indonesian Rupiah -4,32 -
South Korean Won -4,47
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Taiwanese Dollar

Malaysian Ringgit -6,39 _
Indian Rupee -6,58 _
Romanian Leu -6,69 _
Bulgarian Lev -6,84 _
Mexican Peso -7,45 —
Czech Koruna -7,97 —

Polish Zloty -8,44 I
Chinese Renminbi -8,56 —
Hungarian Forint -9,29 —
Chilean Peso -12,31 [
Colombian Peso -13,99 —
Brazilian Real -14,67 —
South African Rand -17,48 —
Russian Ruble -17,86 —
Turkish Lira -25,4¢ I

Argentine Peso -46,53




Na rok 2018 je lepsSi zapomenout
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Vysledky

e Od zacatku roku do 23. 4. 2019 nejrychlejsi rust za 30 let
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Urokové sazby

* Rust Urokovych sazeb v USA = odliv kapitalu z
rozvijejicich se trha
e Krize v Turecku, Argentiné

Urokova sazba | Ceska republika Spojené staty

Velikost 1,75 % 0,00 % 2,25 —-2,50 %

Nebude se zvySovat Nebude se zvySovat

Trend YEH & Al v roce 2019. v roce 20109.



Dilema Evropské unie

1. MOZNOST
* Nebudou se zvysovat urokoveé sazby = odliv kapitalu
* Prehrivani severu EU
* Nedostatecna priprava na krizi

2. MOZNOST
* Budou se zvysovat urokové sazby = problémy s dluhy
* Krach jizniho kridla eurozény
* NizsSi konkurenceschopnost na trzich mimo EU



Situace Ceskeé republiky
* Konvergence k eurozone
* NizSi ekonomicky rust nez globalni primér

* Nasledky devizovych intervenci



Miliony korun

Devizové rezervy CNB v mil. korun
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Vynosova krivka v USA
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Recese a vynosova krivka

U.S. yield curve steepness Race=sion
Short-term yield versus long-term yield spread*

4%- ‘/

@ Inversion without recession
305 4 @ Inversion prior to recession
. Rate hiking
2% 1 cycle
1% A
0% N T
1% - Date of inversion
9 ., _prior to recession Time to recession
April 11, 1968 19 months
-2% - March 9, 1973 7 months
August 18, 1978 16 months
30 September 12, 1980 9 months
-3% A
December 13, 1988 18 months
February 2, 2000 12 months
-4% - June 8, 2006 17 months
Average 14 months
-59%
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Ropa 2018

* Obrovska dynamika trhu
« 1.Qaz 3.Q 2018 vs. 4.Q 2018

* Politicke aspekty: USA vs. Rusko vs. OPEC

» Klesajici poptavka jako dusledek obchodnich
valek



Ropa 2019

* Obrovska dynamika trhu
« Cena ropy vzrostla z 55 na 74 dolaru za barel.

« OPEC+ omezuje tézbu ropy.

« Sankce na iran a Venezuelu



Ropa Brent 74100 USD 22 42019
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Elektrina

* Do roku 2022 bude Nemecko bez jadra.
 Alternativni zdroje vyzaduji subvence.

* Nutné investice do prenosové soustavy

* Ekologie dostava prednost pred ekonomikou.

« Zohledniovani geopolitickych aspektu

« Automobilovy prumysl investuje do elektromobility.



Elektrina 52.730 EUR 18.4.2019
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DEKUJI ZA POZORNOST

10 let po svetové ekonomické krizi

Stépan Kredek, hlavni ekonom BH Securities



