
Deglobalizace – sezónní jev či 
dlouhodobý trend?

Ing. Mojmír Hampl, MSc., Ph.D.

VŠE v Praze
Absolventská středa 
22. října 2025, Praha 

  



Deglobalizace v poklusu…
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Zdroj: KOF Globalisation index (2023); graf a výpočty NRR. Index globalizace zahrnuje ekonomickou globalizaci (např. mezinárodní toky zboží, služeb, kapitálu; restrikce v mezinárodních 
tocích), sociální globalizaci (např. mezinárodní patenty, migrace, vízová politika), politickou globalizaci (např. mezinárodní dohody, přítomnost ambasád); viz: KOF Globalisation Index – 
KOF Swiss Economic Institute | ETH Zurich.

https://kof.ethz.ch/en/forecasts-and-indicators/indicators/kof-globalisation-index.html
https://kof.ethz.ch/en/forecasts-and-indicators/indicators/kof-globalisation-index.html
https://kof.ethz.ch/en/forecasts-and-indicators/indicators/kof-globalisation-index.html


Deglobalizace spojena s mnoha „abstraktními“ pojmy,…

• Reshoring
• Onshoring
• Nearshoring
• Friend-shoring
• Localization
• Regionalization
• …
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Zdroj: Aiyar a kol. (2023); viz: Geoeconomic Fragmentation: The Economic Risks from a Fractured World Economy | CEPR.

https://cepr.org/publications/books-and-reports/geoeconomic-fragmentation-economic-risks-fractured-world-economy


…s nárůstem protekcionismu, geopolitického rizika 
 a fragmentace…

4
Zdroj: Gopinath a kol. (2024); viz: Changing Global Linkages: A New Cold War? (imf.org), https://globaltradealert.org/
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HARMFUL RESTRICTIONS ON TRADE AND INVESTMENT

https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2024/04/05/Changing-Global-Linkages-A-New-Cold-War-547357
https://globaltradealert.org/


…které však mají měřitelné dopady: snížená dynamika 
(odhadu) růstu HDP po Globální finanční krizi,…

5
Zdroj: IMF WEO (April 2024); viz: World Economic Outlook, April 2024: Steady but Slow: Resilience amid Divergence (imf.org).

Finanční 
krize

Zvolení 
D. Trumpa

https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/04/16/world-economic-outlook-april-2024
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…zastavení růstu mezinárodních toků,…

Zdroj: Aiyar a kol. (2023); viz: Geoeconomic Fragmentation: The Economic Risks from a Fractured World Economy | CEPR.

Finanční 
krize

https://cepr.org/publications/books-and-reports/geoeconomic-fragmentation-economic-risks-fractured-world-economy
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…přičemž dopady geopolitické fragmentace v mezinárodním 
obchodě nejsou stejné pro všechna odvětví…

Zdroj: Hakobyan a kol. (2023), geopolitické vazby vychází z databáze ATOP (viz Leeds a kol., 2002; Chiba a kol., 2015); 
viz: Divided We Fall: Differential Exposure to Geopolitical Fragmentation in Trade (imf.org).

• Rozdíly v geopolitických vazbách jednotlivých 
zemí působí jako překážka obchodu.

• Na obrázku jsou znázorněny účinky zvýšení 
geopolitické sladěnosti (o jednu směrodatnou 
odchylku) na odvětvové obchodní bariéry. 

• Účinky jsou v jednotlivých odvětvích značně 
různorodé. 

• Největší účinky se soustřeďují do několika 
odvětví (dopravní prostředky, potraviny a 
nápoje).

• Např. zvýšení geopolitické sladěnosti (o jednu 
směrodatnou odchylku) snižuje obchodní 
bariéry v mezinárodním obchodě s dopravními 
prostředky o téměř 8 %.

https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2023/12/22/Divided-We-Fall-Differential-Exposure-to-Geopolitical-Fragmentation-in-Trade-542842
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…a geopolitické „kamarádství“ je též vidět na 
mezinárodním pohybu kapitálu,...

Zdroj: IMF Global Financial Stability Report (April 2023). Podobnost v zahraničněpolitických názorech vystihuje shoda v hlasování investorské a hostitelské země.na 
Valném shromáždění OSN. Založeno na Bailey a kol. (2017), aktualizováno dle Erik Voeten Dataverse (harvard.edu); viz: Global Financial Stability Report, April 2023: 
Safeguarding Financial Stability amid High Inflation and Geopolitical Risks (imf.org) 

https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2023/04/11/global-financial-stability-report-april-2023
https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2023/04/11/global-financial-stability-report-april-2023
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…výrazně pak u přímých zahraničních investic.

Zdroj: Aiyar a kol. (2023). Poznámka: geopolitická vzdálenost zachycena podobností hlasování určité země s hlasováním USA na Valném shromáždění OSN (dle Bailey a kol., 2017; 
aktualizováno dle Erik Voeten Dataverse (harvard.edu)); viz: Geoeconomic Fragmentation: The Economic Risks from a Fractured World Economy | CEPR.

Finanční 
krize

Zvolení 
D. Trumpa

https://cepr.org/publications/books-and-reports/geoeconomic-fragmentation-economic-risks-fractured-world-economy
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Bidenova politika v USA včera (Inflation Reduction 
Act, IRA)…

Zdroj: Gründler a kol. (2023), Voigts a Paret (2024); viz: The Global Impact of the U.S. Inflation Reduction Act: Evidence from an International Expert Survey | Publications | CESifo a
Emissions Reduction, Fiscal Costs, and Macro Effects: A Model-based Assessment of IRA Climate Measures and Complementary Policies (imf.org)  . 

• Dopady na reálný HDP a inflaci minimální,
• vysoké fiskální náklady,
• významná změna ve struktuře výroby 

elektrické energie („zelená“ energie).

https://www.cesifo.org/en/publications/2023/working-paper/global-impact-us-inflation-reduction-act
https://www.cesifo.org/en/publications/2023/working-paper/global-impact-us-inflation-reduction-act
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2024/02/09/Emissions-Reduction-Fiscal-Costs-and-Macro-Effects-A-Model-based-Assessment-of-IRA-Climate-544749
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2024/02/09/Emissions-Reduction-Fiscal-Costs-and-Macro-Effects-A-Model-based-Assessment-of-IRA-Climate-544749
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2024/02/09/Emissions-Reduction-Fiscal-Costs-and-Macro-Effects-A-Model-based-Assessment-of-IRA-Climate-544749
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2024/02/09/Emissions-Reduction-Fiscal-Costs-and-Macro-Effects-A-Model-based-Assessment-of-IRA-Climate-544749
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…a Trumpova politika v USA dnes (princip doložky 
nejvyšších výhod mizí!)

Zdroj: The Budget Lab at Yale 
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https://budgetlab.yale.edu/
https://budgetlab.yale.edu/
https://budgetlab.yale.edu/
https://budgetlab.yale.edu/
https://budgetlab.yale.edu/


Doprovodný jev deglobalizace…čas dluhů…
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Zdroj: IMF Fiscal Policies for a Transformed World (2020); viz: Fiscal Policies for a Transformed World (imf.org), Reinhart,Rogoff (2010), The Economist.  

https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2020/07/10/blog-fiscal-policies-for-a-transformed-world
https://dash.harvard.edu/server/api/core/bitstreams/7312037c-ebd5-6bd4-e053-0100007fdf3b/content
https://dash.harvard.edu/server/api/core/bitstreams/7312037c-ebd5-6bd4-e053-0100007fdf3b/content
https://www.economist.com/
https://www.economist.com/
https://dash.harvard.edu/server/api/core/bitstreams/7312037c-ebd5-6bd4-e053-0100007fdf3b/content


…a vyšších úroků a výnosů

Zdroj: IMF (Duben, 2025): World Economic Outlook:  (s. 7); viz: .A Critical Juncture amid Policy Shifts World Economic Outlook, April 2025: A Critical Juncture amid Policy Shifts
13

Reálný výnos 10-ti letého vládního dluhopisu

https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2025/04/22/world-economic-outlook-april-2025


Různé dopady uzavírání na různé země…

Zdroj: IMF (April, 2025):  Resilience amid Uncertainty (p. 48); viz: 
.

 

Global Financial Stability Report: Enhancing Global Financial Stability Report, April 2025: Enhancing Resilience amid 
Uncertainty

14

https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2025/04/22/global-financial-stability-report-april-2025
https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2025/04/22/global-financial-stability-report-april-2025


Existuje vítěz? Spíš hodně poražených…

15Zdroj: left graph: IMF (April, 2025): World Economic Outlook: A Critical Juncture amid Policy Shifts (p. 3); viz: World Economic Outlook, April 2025: A Critical Juncture amid Policy Shifts. 
Right graph: US Tariffs: What’s the Impact? | J.P. Morgan Global Research.  

https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2025/04/22/world-economic-outlook-april-2025
https://www.jpmorgan.com/insights/global-research/current-events/us-tariffs


Fokus na obchodní dohodu EU-US: potenciální dopady
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Zdroj:  ( ): ; viz: 

. 
Poznámka: nec = not elsewhere classified

Hinz, Mahlkow, Wanner 2025 The KITE Model Suite: A Quantitative Framework for International Trade Analysis Tariffs and Trade Wars - Analyses, Simulations and 
Commentaries - Kiel Institute

Changes in sectoral production (EU)

https://www.kielinstitut.de/topics/kiel-trade-and-tariffs-monitor/
https://www.kielinstitut.de/topics/kiel-trade-and-tariffs-monitor/
https://www.kielinstitut.de/topics/kiel-trade-and-tariffs-monitor/
https://www.kielinstitut.de/topics/kiel-trade-and-tariffs-monitor/
https://www.kielinstitut.de/topics/kiel-trade-and-tariffs-monitor/
https://www.kielinstitut.de/topics/kiel-trade-and-tariffs-monitor/


17Zdroj:  ( ): ; viz: 
. 

Hinz, Mahlkow, Wanner 2025 The KITE Model Suite: A Quantitative Framework for International Trade Analysis Tariffs and Trade Wars - Analyses, Simulations and 
Commentaries - Kiel Institute

Krátkodobé změny v růstu reálného produktu

Fokus na obchodní dohodu EU-US: potenciální dopady

https://www.kielinstitut.de/topics/kiel-trade-and-tariffs-monitor/
https://www.kielinstitut.de/topics/kiel-trade-and-tariffs-monitor/
https://www.kielinstitut.de/topics/kiel-trade-and-tariffs-monitor/
https://www.kielinstitut.de/topics/kiel-trade-and-tariffs-monitor/
https://www.kielinstitut.de/topics/kiel-trade-and-tariffs-monitor/
https://www.kielinstitut.de/topics/kiel-trade-and-tariffs-monitor/
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Větší detail zde 
– lidé, čtěte

www.grada.cz

http://www.grada.cz/


Děkuji Vám za pozornost
www.mojmirhampl.com

mail: mh@mojmirhampl.com, mojmir.hampl@unrr.cz
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